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Kommunstyrelsens arbetsuiskott

§2 Dnr KS 2016/536 - 05

Forfragan om att overta aktier i VB Kraft AB

Beslut

1. Atbetsutskottet beshatar att till kommunstyrelsen komplettera drendet med
ett eventuf;}lt avtalsforslag.

e

2. Arbetsutskottet limnar drendet vidare till kommunstyrelsen utan forslag till
beslut.

Beskrivning av arendet

Vattenfall Vattenkrafe AB har inbjudit Ludvika kommun att, 1 enlighet med
konsortialavtalet, Iimna anbud pa Vattenfall Vattenkraft AB:s aktieandel 1 VB
Kraft AB. Ludvika kommun dger i dag 42 procent av aktierna och har enligt
gillande konsortialavtal forkopsritt.

Enligt konsortialavtalet har Fudvila kommun 3 manader pa sig att limna ett
anbud och datfor beslutade kommunstyrelsen den 12 oktober 2016

§ 245 att uppdta till kommunchefen att skyndsamt utreda konsekvenser och
dtgirder {61 Ludvika kommun gillande ett forvirv av VB Kraft AB och
presentera ett forslag till beshut inom anbudstiden. Processen kan férdréjas
négot efter Sverenskominelse med Vattenfall Vattenkraft AB.

Forslaget ska ge ett underlag som belyser de ekonomiska, juridiska och
administrativa konsekvenserna och dtpirderna som ett forvirv ger.

Beslutsunderlag

'Tjanstesktivelse frin stéd- och styrningsforvaltningen daterad den 17 januart
2016.

Behandling

Atrbetsutskottet limnar drendet vidare till kommunstyrelsén utan forslag till
beslut samt att till kommunstyrelsen komplettera drendet med ett eventuellt

avtalsforslag

Beslutet skickas till
Kommunstyrelsen

Justerandes sign Utdragsbestyrlkande

A | U | |
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Kommunchefens stab

Kommunstyrelsen

Férfragan om att 6verta aktier i VB Kraft AB

Sammanfattning

Vattenfall Vattenkraft AB har inbjudit Ludvika kommun, att 1 enlighet med
konsortialavtalet, limna anbud pd Vattenfall Vattenkraft AB:s akticandel 1 VB
Kraft AB. Ludvika kommun dger 1 dag 42 procent av aktierna och har enligt
gillande konsortialavtal f6rkSpsritt.

Enligt konsortialavtalet har Ludvika kommun 3 méinader pé sig att Jimna ctt
anbud och diefor beslutade kommunstyrelsen den 12 oktober 2016 § 245 att
uppdra tll kommunchefen att skyndsamt utreda konsekvenser och atgirder f6r
Ludvika kommun gallande ett forviiry av VB Kraft AB och presentera ett
fotslag till beslut inom anbudstiden. Processen kan fordrdjas nagot efter
overenskomimelse med Vattenfall Vattenkraft AB.

Forslaget ska ge ett underlag som belyser de ekonomiska, juridiska och

administrativa konsekvenserna och atgirderna som ett forvirv ger.
Beskrivning av arendet

Bakgrund

Vattenfall Vattenkraft AB har inbjudit Ludvika kommun, att 1 enlighet med
konsortialavtalet, limna anbud p2 Vattenfall Vattenkraft AB:s aktieandel 1 VB
Kraft AB. Ludvika kommun dger i dag 42 procent av aktierna och har enligt
gillande konsortialavtal forkopsritt.

Enligt konsortialavtalet har Ludvika kommun 3 méanader pi sig att limna ett
anbud och dirfér bor kommunstyrelsen uppdra till kommunchefen att
skyndsamt utieda och presentera ett frslag till beshut for kommunstyrelsen
snatast si att inte forkopsratten forfaller. Processen kan fordrojas nagot efter
overenskommelse med Vattenfall Vattenkraft AB.

Uppdrag och syfte

Kommunstyrelsen beslutade den 12 oktober 2016 § 245 att uppdra tll
kommunchefen att skyndsamt utreda konsekvenser och atgirder f6r Ludvika
kommun gillande ett forviry av VB Kraft AB och presentera ett forslag till
beslut inom anbudstiden.

Forslaget ska ge ett underlag som belyser de ekonomiska, juridiska och
administrativa konsekvenserna och dtgirderna som ett forvirv ger.

WAKLK\GemL17\Kanst\TJ- VB kraft AB.docx
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Tillfdrordnade kommunchefen Ake Sandbetg har till sin hjilp haft en
utomstiende konsult sivil som ekonomichef, upphandlingschef, jurist och
utredare till hjilp 1 framtagande av underlaget.

Beskrivning av nulaget

Visterbergslagens Kraft AB (VB Kraft AB) producerar el i elva vattenkraft-
stationer beligna i Ludvika-, Lindesbergs-, och Smedjebackens kommuner.

Stationerna it beldgna 1 Kolbicksins och Atbogaans vattensystem.,

Den ptoducetade elen siljer bolaget till Vattenfall AB. Bolaget tilldelas
eleertifikat {61 del av produktionen, Dessa siljer bolaget pa den dppna
mariknaden. Bolaget erhiller dven ursprungsgarantier vilka bolaget siljer till
Vistetbergslagens Elforsilining AB.

Personal

Det finns inte nigra anstillda i bolaget. Uppdraget som VD innehas av anstélld
i moderbolaget Vattenfall Vattenkraft AB. Drift och administration skdts pi
entreptenad av personal anstilld i Visterbergslagens Energi AB.

Framtida utveckling

I drsrapporten f6r 2015 framghr att det rider en osikerhet nar det giller
utvecklingen av priset pa elcertifikat i och med att det pi matknaden sedan
tidigate finns ett ackumulerat Sverskott av elcertifikat.

Ytterligare osikerhetsmoment ar Vattenverksamhetsutredningen och EUs
vattendirektiv. Detta kan komma ait innebira att gamla vattendomar och
tillstind kan kotnma att omprévas.

Finansiell riskstyrning och faktorer

Tillbakablick och nuldge ekonomiska bakgrundsfaktorer och finansiella
hyckeltal

Bolagets produktion

Visterbetgslagens Kraft AB ir i forhéllande till branschen i stort ctt relativt ltet
bolag. I de 11 vattenkraftstationerna produceras ett normalér 83,5 GWh. Under
aren 2006-2015 hat elproduktionen vatierat mellan 53 GWh (2013) i 102,7
GWh (2012).

Resultatutveckling och elpriset

Forindringar i produktion innebir ocksd forindringar 1 omsittning till viss del.
Stérre betydelse har ditemot prisutvecklingen pi el. Den producerade elen siljs
i dag till Vattenfall AB dar priset ir knutet till ett marknadsmissigt timpris pa
elbbrsen Notdpol. Alltsedan sommaten 2011 har elpriserna legat pa en betydligt
ligte niva. Detta avspeglar sig tydligt 1 bolagets resultatutveckling, At 2010, dret
fore prisnedgingen, lig produktionen pi en normalniva, 85,0 GWh och ett

1 Uppgifter frin Arsredovisning £6r Visterbergslagens Kraft AB, tikenskapsiret 2015
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resultat efter finansnetto pa 36,6 mnkr, 2012 Jag produktionen pa rekordniva,
102,7 GWh, men resultatet var endast 14,4 mnke. Den neditgiende trenden har
fortsatt och de senast tillgiingliga siffrorna, frin 2015, visar pd ett resultat efter
finansnetto p 1,2 mnkr med en produktion pé relativt hoga 95,4 GWh.

Elcertifikat

Elcertifikat dr en politiskt beshutad miljésatsning som paverkar bolagets resultat
i vsentlig grad. Matknadsptiset pd elcertifikat kan svinga kraftigt. Riskerna
med detta har minimerats genom att bolaget haft en strategi att Iépande avyttra
tiltdelade elcertifikat. Fram till drsskiftet 2012/13 gav elcertifikaten ett tillskott
till den smaskaliga vattenptoduktionen. Direfter har ett antal gamla
anliggningar fasats ur systemet. I dag dr omkring hilften av bolagets stationer
besittigade till elcertifikat. Frin 2013 har intikterna for elcertifikat sjunkit bide
pi grund av fitre kraftverk som varit kvalificerade men ocksi for att priserna pd
elcertifikat gitt ned.

Utdelning

Nir styrelsen, efter upprittad irsredovisning, foreslar drsstimman att disponera
irets tesultat och att en utdelning 4t for handen ytixar sig styrelsen Gver den
foreslagna utdelningen, Ar soliditeten betryggande, 4r likviditeten betryggande
och kan bolaget fullgora sina forpliktelser inom driften och investeringar 4t
fragor som stills och som tangerat regelverk i Aktiebolagslagen (féssiktighets-
regeln). Under dren 2010 till 2015 har bolaget utdelat vinstmedel aren 2010 ill
2014 men ej 2015. 2010 vat utdelningen 15,5 mnkr men har varit betydligt Iigre
de senaste dren. 2013 och 2014 var utdelningen vardera dren 1,5 mnkr. Den
andel av utdelningen som tillgodogdrs Ludvika kommun ar, utifrin nuvarande
agarandel, 42%.

Soliditet

Begteppet soliditet visar hur stor andel av foretagets tillgingar som finansierats
med eget kapital. Analys av det finansiella nyckeltalet soliditet syftar till att
beddma foretagets betalningsformaga pi ling sikt. Soliditet 4r det mest anvanda
nyckeltalet fér att bedéma foretagets finansiella styrka. I ett petspektiv pd 6 ar
2010-2015 har bolagets soliditet Jegat pa mellan 44,7% till 50,2%. Detta fir
anses vara ett statkt soliditetsvirde sett utifrin bade branschen i stort och
foretagets méjligheter att 4 hjilp med finansiering vid eventuella framtida

investeringar eller expansion.
Réntabilitet

Rintabilitet visar foretagets formiga att ge avkastoing pé det kapital som finns i
bolaget och som forvintas ge avkastning, Det mits genom att stilla foretagets
resultat 1 relation till kapitalet. Resultatet av denna kvot anges som ett
procenttal. T mittet rintabilitet p4 totalt kapital summeras i tiljaren resultatet
fore finansnetto + finansiella intakter. Det stalls i relation till ndmnaren, det
totala kapitalet, i balanstikningen det vill siga bide anldggningstillgangar och
omsittningstillgingar. Under perioden 2010 till 2015 hart investeringsnivin varit
nigot stotre vid petiodens inledning och anliggningskapitalet Skade framforallt
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2012, Samtidigt gbrs drliga avskrivningar med 1 stotleksordningen 9-10 mnkr.
Den post som har storre betydelse i sammanhanget 4t dock tiljaren och dari
ingiende rorelseresultat.

Ar 2010 var rérelseresultatet 41,1 mnkr. De pafoljande 2 fren 16,5 makr (2011)
och 17,7 mnke (2012). For dren 2013-2015 har rotelseresultaten varit vikande,
Det var 5,6 mnkr (2013), 6,6 mnkr (2014) och 1,6 makr (2015). En mycket
vilstig faktor for forsimringen i rérelseresultat dr de vikande marknadsptiserna
pé el som béijade redan sommaren 2011, Rintabiliteten 2010 var 15,4%. 2015
var den fortfarande positiv men pi lag nivd 0,6%.

Eget kapital och obeskattade reserver i VB Kraft

Aktiekapital och reservfond

Det egna kapitalet bestdr dels av det frin borjan insatta kapitalet i verksamheten
aktickapitalet och eventuell avsitining till s kallad reservfond. Det utgot
tillsamimans bundet eget kapital och kan inte nyttjas ill underskott mer 4n i
undantagsfall. 2015 drs siffra for aktiekapital var 15,5 mnkr respektive 4,4 mnkr
for teserviond.

Fritt kapital

Till detta kommer fritt eget kapital som ofta bestit av ackumulerade vinster.
Denna del av eget kapital kan anvindas till utdelning till dgaren/4garna efter
férslag frin styrelse/VD och slutligt beslut i drsstitnma. For 2015 var beloppet
for fritt kapital 10,7 mnkr. Utdelning gors vid vatje drsstimma som faststiller
drsredovisningen och gor en bedémning utifrin bolagets finansiella stillning
och att den kan vidmakthillas bide vad gillet soliditet och likviditet.
Obeskattade reserver

Bolaget hat en ansenlig del sd kallade obeskattade resetver i sin balanstikning.
Altuellt belopp 2015-12-31 var ca 124,9 mnke. Dessa reserver it betingade av
de skatteregler vi har i Sverige vad avser planenliga avskeivningar och skatte-
missiga avskrivningar. De skattemissiga avskrivningarna har en betydligt
kortare tidplan &n de planenliga. Planenliga avskrivningar ir relaterade il
torvintad ckonomisk livslingd for inventarier/anldggningar. DA kraftverk och
dammar har en mycket ling livslingd (nya kraftverk 1 Sverige ca 60 4t} s skapas
en betydande differenspost mellan skatternissigt tilliten avskrivning och
planenlig avskrivning. Det kallas 6veravskrivning. D4 anldggningarna, helt enligt
skatteregler, sktivs av relativt snabbt uppstir ocksa en resultateffekt som
innebir att man med Sveravskrivningar forbittrar resultatet och skapar en
reserv som i praktiken ocks dr en skattekredit pa kott sikt. P4 Fingre sikt, om
inga investeringat gots, Gkar i stillet det skatternissiga resulratet och skatte-
krediten uppléses. Overavskrivningar kallas iven i ekonomiska sammanhang
for obeskattade reserver. En del av reserven ar uppskjuten vinst (78%) och den
andra delen ar uppskjuten skatt (22%). Jfr sid 7 under rubriken Inkomstskatter
och uppskjutna skatter.

Under ar da resultatet dr vikande kan upplSsning av obeskattade reserver

anvindas som en resultatregulator.

Justerat eget kapital
En sammanslagning av eget kapital (bundet och fritt) enligt ovan med den delen




Datum Diarignummer Sida

Ludvika kommun 2017-01-24 KS 2016/536 5(10)

sotn avser eget kapital (uppskjuten vinst) av obeskattade reserver ger det som
keallas Justerat eget kapital. Det ger en signal pa hur mycket av bolagets
férmégenhet som ir finansierad med egna medel. For 2015 ér det justerade
egna kapitalet 128 mnlr.

Det motsvarar ca 50% av den totala balansomslutningen.

Anlaggningskapital och investeringar

VB Ktafts omslutning pé balanstdkningen vat 1 december 2015 ca 255 mnkr.
249 mnkr avsag anlageningstillgingar. Under 2007-2009 investerades omkring
147 mnkr i tenovering och ombyggnad i kraftstationerna Ludvika och Lernbo.
Yitetlipare nigot mindre investeringar har under dren 2011 till 2013 gjoxts 1
kraftstationerna i Flégfors, Kungsfors och Brattfors samt dammen vid Frotjirn,

Sammantaget efter nigra ar av storre investeringar i fornyelse av anldggningarna
foreligger inte nagra omedelbara behov av storre investermgar 1 nartid.

Analys och tolkning av ekonomiska konsekvenser utifran
olika alternativ

Allméanna ekonomiska synpunkter

I det uppdrag som kommunstyrelsen gett kommunchefen 1 uppdrag att
presentera ingar att beskriva ekonomiska konsekvenser och atgirder som ett
torviry ger. VB Krafts innehav av 11 vattenkraftstationer och avkastning pi
dessa utifran ett aktuellt kraftpris dr relativt 1att att bedoma. Innehav av
vattenkreaftproduktion 4r dock betydligt mer komplex att bedéma utifran ett
lingre perspektiv. Kraftstationerna har relativt lang livslingd och det finns en
mingd osikerhetsfaktorer att ta hansyn tll nidr det framtida kraftpriset och
foljaktligen avkastningen och virdet pi anliggningarna ska beddmas.

Listan kan gotas ling men ndgra av faktorerna dr:

- Kirnkeaftens avveckling, Flur blir behovet av el framover och hut
snabbt kommer karnkraften att avvecklas

- BEnergiprisets utveckling. Det finns ett flertal prognoser om
utvecklingen av elpriset. En samstimmighet géller dock att det 4r
mycket osikert utiftin ett lingre tidsperspektiv mer an ~10 4.

- Vad hander med centrala ditektiv och utredningar frin regeringen och
U inom wvattenverksamhetens omride.

Faktorer att bedéma utifran alternativ Képa

Elpris och elintakter

Bolagets huvudinkomstkilla kommer frin elproduktion. Fér nidrvarande siljs
den producerade elen via Vattenfall till ett s k spotpitis timme f&r timme pa den
notdiska elbétsen Notdpol. Priset vatierar kraftigt frin tid tll annan. Bland
annat har det ett stort samband med vattentillgingen i de nordiska vatten-
magasinen. Mojligheten for ett bolag av VB Krafts stotlek att styra och planera
produktionen nir man har smé vattenmagasin ir begrinsade.
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Elcertifikat och intakter

Vid agsskiftet 2012/13 fasades en tad gamla anlaggningar 1 VB Kraft ur sys-
temet med elcertifikat. Elcertifikat giller nu fér 4 av bolagets négot stérre
stationer som hat byggts om under senate 4r. Det innebir att drygt hilften av
bolagets vattenkraftproduktion ir fér nirvarande berittigade till elcertifikat.
Intiktstillskottet och ddtmed ocksa resultatpaverkan fran elcertifikat dx
betydande. Samtidigt rider stor osikerhet vad giller utveckling av priset pa
elcertifikat. Marknaden for elcertifilat har haft ett ackumulerat éverskottsutbud
av elcertifikat. Elcertifikat ir ocks en politiskt beslutad miljésatsning dar
framtiden om eventuella forindringar i villkor inte klart kan férutses. Bolaget
har haft som strategl att I16pande avytira de tilldelade elcertifikaten.

Miljé - och tillstandsprévning

VB Kraft bedriver tillstindspliktig vattenverksamhet enligt miljobalken genom
vattenkraftproduktion. Den huvudsakliga miljépaverkan dr markanvindning
och reglering av vatten. VB Kraft har ocksa 1 det sammanhanget ansvar o1 47
dammar. Vattenverksamhetsutredningen och El:s vattendircktiv som
presenteras 1 juni 2017 kan paverka den befintliga tillstindsgivningen.

Drift och underhall

Med de speciella dtgirder och behov f6r drift och underhill som gillet for
kraftbranschen 4r det av vikt att ha god kompetens och erfarenhet {or att vid-
makthalla anldggningarnas skick och vardagliga drift. VB Kraft hat 1 dag ett
drift- och underhélls avtal med systerbolaget VB Energi.

Ovriga kostnader

Bolaget har ingen personal anstilld vate sig vad giller VD eller administration.
Uppdtaget som VD skéts av person anstilld av Vattenfall Vattenkraft AB. Vid
ett forvirv av bolaget far bolagsstimman utse ny VI, Vad giller administration
handhas den av systerbolaget VB Energi enligt tecknat avtal. Avtal for forsik-
ring av anligeningarna finns inom Vattenfallskoncernen men méste tecknas
med utomstiende part vid ett forvirv.

Uppskattningar och bedémningar enligt redovisningsregelverket K3

VB Kraft tillimpar det nya redovisningsregelverket K3 frin och med 2014. Niir
irsredovisning upprittas enligt K(3-regelverket krivs att foretagsledning och
styrelse gor antaganden om framtiden och tar hinsyn till andra viktiga killor till
osikethet och gér uppskattningar pd balansdagen den 31 december.

Detta innebir frimst att foljande viktiga uppskattningar och bedémningar g61s:

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella och materiella
anlaggningstillgangar.

Foretaget har betydande virden redovisade 1 balansrikningen avseende dessa
poster. Nedskrivningsbehov for dessa testas kontinuerligt.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter.

Foretaget redovisar 1 sin balansrikning uppskjutna skattefordringar och skuldet
vilka forvintas bli realiserade 1 framtida perioder. Vid berdkning av dessa upp-
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skjutna skatter miste vissa antaganden och uppskattningat goras avseende
framtida skattekonsekvenser som hinfor sig till skillnaden mellan i balans-
rikningen redovisade tillgingar och skuldet och motsvarande skattemassiga
virden. Uppskattningarna inkluderar dven att skattelagar och skattesatser
kotmer att vara oférandrade samt att gillande regler for utnyttjande av
forlustavdrag inte kommer att andas.

Finansiering och konsekvenser i koncernen vid ett forvary

Ludvika kommunkoncern bestér i nuldget av, forutom “moderbolaget”, Lud-
vika kommun den heligda underkoncernen Ludvika kommunfastigheter
(LKFAB) med dess 3 dotterbolag LudvikaHem AB, Stora Brunnsvik AB och
Tryggheten KB. Dartill deligande i Wessman Batken Vatten & Atervinning AB
50% samt andel i Kommunalforbundet VBU, ca 71%. Vid konsolidering av
kommunens rikenskaper tas ocksd dgarandelar med som avser dgandet 1 VB
Energi undetkoncetn 28,6% och VB Kraft 42%.

Kommunens viktigaste finansiir av lingfistigt kapital 4r Kommuninvest. Vid
bedénming av om en maximal limit kan limnas till en kommunkoncern har
Kommuninvest faststillt nivier for detta som uppdateras arligen.

Nir Kommuninvest faststiller kreditutrymmet i Ludvika kommunkoncern har
man inkluderat alla lingfristiga skulder, &vriga linga skulder, kortfristiga skulder
och kommunens ansvarsférbindelse for pensioner. Det grinsvirde och
utnyttjande som redovisas baseras pi liget per 2015-12-31 och det kan allts ha
forandrats nagot (hogre kreditutnyttjande} under innevarande dr. Limiten
beriknas pi x antal kronot pet invinare och dr for ar 2016 max 128 000 ke per
invanare. Per 2015-12-31 var utnyttjad grans 97 100 kr per invanare.
Aterstiende utnytjande blit siledes (128 000 - 97 100) = 30 900 * 26 700
(invanare) = ca 825 mnkr.

Investeringsbeslut fér dren 2017-2019 togs av kommunfullmiktige vid budget-
motet 2016-11-28. T beslutet ingar investeringar bide i egen regi och fastighets-
investeringar som kommer att genomforas av LKFAB pa sidana objekt som pa
sikt Gverfors till detta bolag. Det tllkommer ocksi investeringar for Ludvikas
taxekollektiv for va/avlopp och atetvinning, verksamhet som i dag ar lagt pa
bolag (WBAB). Slutligen ska ocksa investeringsobjekt med uppliningsbehov pi
eget fastighetsbestind som utfors antingen 1 LKFAB:s regi eller av Ludvika
Hem medriknas.

Vid ett ev kop av VB Kraft behover finansiering upptas bade for aktieforvarvet
men. aven for de skulder och lan som méste 16sas ut frin nuvarande dgare
Vattenfall. De sistnamnda skulderna uppgir 2015 till ca 95 mnkr.

Handlingsfriheten for yttetligare investeringar i kommunkoncernen frin 2020
och framét blit vid ett kép av VB Kraft dirmed begrinsad. Ett forslag pa avial
om kop miéste hanteras inom den tillgingliga limiten for upplaning.

Kommuninvest har i dialog meddelat att limiten 128 000 kr inte ar ett absolut
tak utan kan diskateras i vart enskilt fall. Vid kreditprévning tas en temperatur-
mitare ut (riksvirdeanalys) p4 kommunens ekonomi utifrin flera aspekter. En
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aktuell analys oktober 2016 ger Ludvika ett betyg pd 1 dar skalan bist till simst
gar fran 0-11.

Ett altetnativ, som dnnu inte provats, vore att silja av delar av kommunkoncer-
nens fastighetsinnehav fér att minska lainebordan och pé sa sitt méjligeora upp-
laning.

Bilda Stadshuskoncern

Om alternativet kopa VB Kraft blir aktuellt bor det dnyo vickas ett 6nskemal
om att utreda effekter av att bilda en Stadshuskoncern. En utredning genom-
fordes 2008 av divarande revisionsbitradet KPMG som di konstaterade att det
1 aktuell situation inte fanns nagra tungt vigande skil och positiva effekter med
att bilda en s k Stadshuskoncern. I vira nirligeande kommuner Borlinge och
Falun finns sadana organisationsstrukturer. I och med att VB Kraft vid ett ev
forvisy inte at skyldig att tillimpa sjilvkostnadsprincipen skulle det vara en
poing att mojliggdra resultatutjimning mellan fotetag 1 en kommunkoncern
bide fora att minska vinster men dven att ticka upp forluster samt att optimera
skatteeffekter.

Juridiska konsekvenser

I kommunallagens 2 kapitel framgir kommunens allmanna kompetens att
bedriva viss verksamhet. Den allminna kompetensen giller oavsett om
verksamheten bedrivs i egen regi eller genom nagon annan sammanslutning,
For viss verksamhet finns det yttethgate lagstiftning som utdkar den
kommmunala kompetensen. Fragor om clproduktion ir ett sidant omride som
har speciallagstiftning. Det framkommer ocksa 1 kommunallagens 3 kapitel 17-
18 §§ om fullmiktiges roll vid bildandet av ett kommunalt bolag. Fullmiktige
ska faststilla det kommunala dndamilet med bolaget, utse styrelseledaméter och
se till att fullmilktige fir ta stillning innan sadana beslut fattas 1 verksamheten
som ar av principiell beskaffenhet eller annars ar av storre vikt, Deldgarskapet
reds ocksa ut 1 dessa paragrafer.

Av T kap. 1 § ellag (1007:858) framgir att kommunala aktiebolag som bedriver
handel med eller producerar el samt sidana kommunala aktiebolag som
bedtiver "nitverksamhet 1 geografisk nirhet till foretagets nitverksamhet inom
kommunen i syfte att uppnd en dndamalsenlig nitverksamhet” fir bedriva
sidan verksamhet utan att iaktta den s kallade lokaliseringsprincipeni2 kap 1 §
kommunallagen. Det innebir att det inte finns ndgon skyldighet att 1 bolags-
ordningen f6r kommunala elféretag infora bestimmelser om att de ska folja
denna princip.

Vidare finns det fér kommunala elféretag, till skillnad mot andra kommunala
akticbolag som bedrivs med stéd av den allminna kompetensen, en skyldighet
att bedtiva sin vetksamhet pi affirsmissig grund. Det framgér av férarbetena
till ellagen dar det stir att det kommunala elféretaget :*

2 Prop. 1996/97:136 5. 168
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... skall tillimpa ett affitsmissigt beteende och en korrekt prissittning.
En viss vinstmarginal skall inriknas 1 ptiset, om inte annat undantagsvis
ar sarskilt motiverat. De villkor som giller for det privata naringslivets
affirsdrivande verksamhet skall alltsi vara vigledande.”

Féretaget far alltsa inte drivas enligt sjilvkostnadsprincipen och det ir dérmed
inte heller méjligt att i bolagsordningen infora denna princip. Som en féljd av
att sjilvkostnadsptincipen inte ska tillimpas blir det ocksd mdjligt att dverfora
eventuell vinst som uppkomimit i det kommunala elféretaget il annan
verksamhet som bedtivs av dgatren eller till ett annat kommunalt aktiebolag.

Lagen om offentlig upphandling

Vid ett eventuellt kop av VB Kraft AB kommer ocksa reglerna 1 lagen om
offentlig upphandling (LOU) att bli tillampliga, detsamma giller om Ludvika
kommun avstir frin att kopa aktierna och en annan kommunal part évertar den
58 %o-iga andelen av bolaget. Trots att det vore 6nskvirt att fortsitta med avtal
fér drift och administration, dammtekniskt sakkunnig, projektadministration for
investeringsprojekten, forsiljning av el osv med VB Energi AB si ska upp-
gifterna erbjudas marknaden enligt LOU.

I den nya lagen om offentlig upphandling (2016:1145) finns det som tidigare
benimndes som Teckal kritetier 1 3 kap. 11-16 § §. Numer gir detta under
samlingsnamnet ”Intern upphandling”.

Aktuella lagrum i situationen med TLudvika kommun och VB Kraft AB dr 3 kap.
12 § (nit kommunen képer av VB, dvs. strom) och 3 kap. 14 § (om VB
eventuellt képer av kommunen, tex. ekonomitjinster).

Fér att intern upphandling ska kunna bl aktuellt krdvs det att de tte
nedanstiende kriterierna ska vara uppfyllda, och dessa ir gemensamma fér bada

lagrammen .

1. Kontrollkriteriet: Ludvika kommun miste kontrollera VB Kraft AB si som
den g6z for sin egen forvaltning, Detta uppfylls.

2. Verksamhetsktiteriet: VB Kraft AB méste utfora mer dn 80 % av sin
verksamhet tillsammans med Ludvika kommun. Troligtvis har bolaget manga
andra kunder och dirmed uppfylls inte detta keiterium.

3. Privat dgatintresse: Inget privat dgarintresse fir finnas 1 VB Kraft.

Slutsatsen blir att intern upphandling inte dr mojlig si linge VB Kraft siljer el
till ndgon annan 4n Ludvika kommun i en omfattning som ir stérre dn 20 %
riknat 1 forsiljiningsvitde eller nagot annat limpligt kvantitativt eller kvalitativt
verksamhetsmatt.

Slutsatser och rekommendationer

Den stora ftigan ir den osikra framtiden, da det 4r svart att forutse elpriser.
Detsamma giller dven hur marknaden och priser pa elcertifikat utvecklas. I det
undetlag som undertecknad haft il sitt f61fogande infér detta beslut
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framkommer det ocksi att kraftstationerna it i bra skick och att de har

underhillits bra genom aren.

Med detta undetlag som bakgrund infér det beslut som kommunen har att ta
stillning #ll anser inte tjinstemannaorganisationen att de bér limua ett forslag
till beslut, och det ir inte heller mojligt forrin det finns ett forhandlat avtal med
bud och dirmed dverlats detta till den politiskt beshatande férsamlingen.

Vid ett beslut om férviary bor kommunchefen {3 1 uppdrag att bereda ett
jzzglsférsiag mellan Ludvika kommun och vattenfall AB.

]an Lindstrom ./ Rune Wikstrom Jessica Hedlund
Kommunchef Ekonomichef T f kanslichef

Bilagor
Bilaga 1 Assredovisning VB Kraft AB 2015

Beslut skickas till
Elkonomienheten

Kanslienheten

Kommunchefen f6r vetkstillighet
Vattenfall AB
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Forvaltningsberittelse

Vorksamheten

Visterbargslagens Kraft AB (VB Kraft), organisationsnummer 556194-9784 med séte Ludviky, producerar el |
elva valtenkrafiztationer belagna i Ludvika-, Lindesbargs- ach Smedjebackens kommuner.

Statlonerna & beligna [ Kalblcksans och Arbogadns vattensystem.

Den produserade elen séiljer bolaget t Vattenfall AB. Bolaget Hllidelas efcertifikat fr del av produktionen.
Daasa siljer balaget p& den 8ppna marknaden. Bolaget ethéfler &ven ursprungsgarantier vilka bolaget

siffier til Vasterbergslagens Eiftreélining AR,

VB Krait har Inte lngre eget balansansvar, Vid méanadsskiftet augustiseplember 2014 tog Vatienfall AB tver
hatansansvaret effer daf att bolaget under eft antal haft ege! balansansvar.

Viktiga férhalianden

Bolaget 4gs 1l 68 % av Vatienfali Vattenkraft AB och 1 42 % av Ludvika kammun. Vaitenfail Vattenkraft AB
#gs Fshn tur 1) 100 % av Vattenfall AB.

Siffror inom parentas avesr motsvarande vérden fir firegéende &r,

Arsradovisningen &r skriven | tkr am Inte annat anges.

Flerdrsbverslkt
2015 2014 2013 2012 2011 Not

Nettoomaatining exkl. punkiskatier Mkr 28,0 34,0 23,0 44,0 40,8

Rasultat efter finanelslla poster Mkt 1,2 5,1 3,1 14,4 12,8
Balangomaiutning Mkr 255.0 284,56 28286 2809 2697

Justerat eget kapital Mkr 128,0 128,7 1284 127,2 120,56 24
Solldifet, % 60,2 48,7 44,7 483 44,7 24
Réniabilitel pa totalt kapital, % 06 25 20 65 6,1 24
Efpratiuktion GWh 95,4 90,2 53,0 102,7 73,4
Kommentar

Bolaget lillimpades det nya redovisningsregelverket BFNAR 2012:1 (K3) for fdrsta géangan 2014, Jamitrelsesdrat 2013
har riknats om enligt dessa nya redovisningsprinelpar men Inte Jémfdrelsedren 2G11-2012,

Produktion och rasultat

Produktionen | bolagats eiva valtenkenfistationer uppgick lil 95,4 (90,2) GWWh, vilket & 11,9 GWh eller
14,2 % Bver normalrspraduktionen som bardknas uppgd (il 83,5 GWh.

Neftoomsaiiningen uppglck till 28,0 {34,0) Mkr. Resultat efter finansiella poster blev 1,2 (5,1} Mkr.
Forklaringen til omstitnings- och resultstforstiniingen 4r de liga marknadsprisema pé el.

Parsonal
Dat finns Inga anstilida | bolaget. Uppdraget som vd innehas av Rogar Sandgren som dr anstdild { moderbolaget
Valtenfall Vattenkraft AB. Drift ach admindstrallon skits p& entreprenad av personal enstéild i Vistarbergslagens

Energi AB.

[ 1)

Bolaget bedriver tilstindsplikil vattenverkaamhet enfigt miljébalken gencm vatlenkrafiproduktion.

Dan huvudsakiiga mijipdverken &r makanvindning och reglering av vatlen. 1 della sammanhang kan dven
némnas ansvar [ 47 dammar. Bolaget dr ceriiflorat enligt SO 14 001,

Den 26 novambar 2014 meddalades domen | Mark- och mil[ddomstolen gillande 4teruppbyggnaden av dammen vid
Fréfam, Doman gélter den damm som byggls upp fatéllet fér den som brast den 9 jult 204217 samband med exiremt
vattanfidde. Domstolen godkénner i domen de atgdrder som VB Kraft utfdrt. Detta dook med lillagg 147 att

VB Kraft ska Inratta en passage okl dammen med en byggkesinad om hidgst 1,6 Mkri 2014 &rs penningvirde,

1 passagen ska det siéppas en viss méngd vatten, fomatalen var dock inte enig vad avaer filidgget som kan

s#igas sfrida mot praxis. VB Kraft dverklagade domesn vad avser tlldgaet att inrétla en passage med minimitappning.
Don 16 december 2015 kom Mark- ach mifjédvardemstolans dom. Doman Innebar att bolagels yrkande avsltogs. .
Bolagat kommer att Sverklaga dven denna dom.

Kammarkofleglat och Lénsslyrelsen Dalarnas i#r har anstkt om omprdvning av befintiiga tillstdnd far dammarna

vid Stanbergstifitn och Malingarna, d.v.s, dammar { samma vattendrag som dammen vid Frbifjéirn, Svar ska vara
Mark- ech milidomstolen tilhanda senast 15 februari 2016,
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investeringar, Ananslering och finanslell stéllning
Investaringarna uppglek til 0,6 (0,7) Mkr, Lén och koncernkantokredit har minsket med 8,2 Mkr,

Soliditeten uppgdr It 50,2 (48,7) %.

Framtlda utveckling

VB Keaft & inne | en konsolideringsfas efter att under ett antal 4r Investerat stora belopp | formyslse av holagets
antéganingar. Bolaget har ldag inte négot omedelbart behov av n&gra storre investeringar. Effer ndgra ar med
relalivt hdga priser pa 8! sa ligger priserna seden sommaren 2011 ph en beiydiigt tgre niva. Osékerhet rider
néir det géller utvacklingen av priset pa eicertifikal | och med att det pa marknaden sedan Udigare finng elt
sekumularat Sverskott av sleertifikat,

Yiterilgare ostikerhelsmoment & Vatlenverksamhetssutradningen och EUs Vattendirektiv. Delte kan

xomima aft Innebara alt gamia vatiandomar och tillsténd kommoer alt omprivas,

Finansiel riskstyrning och faktorer

Afrirsrisier vid formyelsebar elprodukiion som beratiigar il efcertifikat

Elcertifikat & en politiskt beslutad miljsatsning som péverkar bolagets resultat  vésendlio grad.
Marknadspriset pa elcerlifikat kan sviinga krafiigt. Riskerna med defta minlmeras gsnom alt holaget

har an strategi aft [6pands avytira {iidstads elcertifikat.

Vid Arsshdftel 2012/2043 fasades en rad gamla anlAggningat ur systemet med elcsriifikat. Samiidigt sénkles
kvoten far sihandelsholagen och andra kvolplikiiga. Bolagets statloner | Ludvika, Lernbo, Braitfors ach
Kungelors, som 4r ombyggda under senare &r, r beréttigade {lll eleartifikat | famton dr frén fidpunkien O

respekiive stations ldrittagning efter ombyggnad.

Attarsrisker vid elprodukilon :
Den producerade elen s4ljer bolaget till Vattenfali AB Bl ett pris som #r knulet tilf det timvisa spolpriset pa
den nordiska elbbrsen, Delta gbr att prisol kan varlara kraftigt fran td ¢ annan, Mtjligheterna ait styra
produktionen | tid & begrénsada | ach med alt bolagels vattenmagasgin #r refativi smé.

Resultatdleposition
Till Arsetémmans fBrfagande stér vinstmedel pa semmantagt 10 701 088 kr.

Styrelsen och verkstdllande direktéren forestér att vinsimedien disponaras enligt nedan:

Balanseras i ny rakning 10 701 068
Summa kr 10 701 068

P4 grund av rddande marknadsitige med rycket lga elpriser fératés styrelsen ait bolaget inte ger négan
aktieutdelning 1}l dgama.




vasterborgslagons Kraft AB
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tr Not _2016 2014
Nettcormsittning exk!. punktskafier 3 26 038 33024
Kostnad fir sélda varor -24 348 -25 565
Bruttoresultat 3688 B 468
Adiministrationskostnader 5 -2 058 -2 002
Guriga rbrefselntikier 4 — 196
-2 068 -1 808
Rirelssresultat 6, 22 1630 6653
Ovriga réntelntékter och fknande resuftatposter 7 3 1
Rantekostnadst veh [knande resultalpostar 8 391 -1 677
~388 -1 6576
Resultat efter finanslelta poster 1242 8077
Bokslutadispositioner 9 -1 200 -6 300
Resultat fre skatt a2 -1 223
Bkalt pa &rots reaullat 10 - 102
Arets rosultat 33 4421

4 (18)
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ther Net 7016-12.31  2014-12-31

TILLGANGAR

Antiganinpstilgén

Wateriella anliggningstiipdngar

Byggnader och mark 11 110666 113 201

Maskiner och andra teknleke anléggningar i2 187 862 143 644

ihventarler, varkiva och installationer 13 5 16

Paglende nyanliggningar och firskott avseande

meterella anliggningstiigangar 14 641 428
249174 267 286

Summa aniggningstiilgangay 248174 287 208

Omsifningstifigdnoar

Hortitlstiga fordringar

Kundfordringar 12 -

Fordringar hos Koncernforetag 3424 4751

Akluell skattsfordran 526 1383

Owriga fordringar 748 4

Faqutbetalda kostnader ooh upplupna intékter 15 1087 1026

£ 806 7 164

Kassa cch bank 3 3

Surmima omsittningstiligingar 809 7167

SUMMA TILLGANGAR 284 883 264 453

6{18)
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BALANSRAKNING

Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18
Bundst eget kapital

Akliskapitat (184 700 aktler)

Raserviond

Frift ege! kapital
Balansserat resullat
Arets resultat

Qhoskaitads rasarver 17

Avsiftningar
Uppskjuten shatteskuld 18

Langfristipa skulder 20
Shulder it konceriftretag 18

¥ortiristipa skulder

Leverantirsskulder

Skulder i koncemflretag

Gwriga skulder

Upplupha kostnader och (Sruthstalda intékter 21

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stilida stikerheter
Ansvarsfarbindelser

6{18)

Modsrbolaget
2015-12-31  2014-12-31
16 470 16 470
4 430 4 430
19 800 19 900
10667 13335
34 ~1 121
10 700 12 244
306800 32114
124 BB1 123 681
3518 3520
3618 3620
93 1480 101 394
83190 - 101394
731 788
1703 2061
201 718
59 78
2798 3644
254 983 264 463
inga Inga
Inga Inpa




Visterbergslagans Kraft AB

Qra nr 5561948784
the Not 2018 2014
ben Bpande verksamheten
Rérelseresultat 1830 6 653
- Avskrivningar 8727 10124
10 367 16777
Erhallen rénta 3 1
Ertagd rénta -391 -1 677
Betald inkomsiakatt 747 -266
Nettokassafitde fran dan lbpande
varksamheten 10 716 14 936
EérAndringar | rérelsekapital
Skning(-¥minskning{+} av rérelssfordringar 500 5020
Oknlng{+Yminskning(-) av rirelseskulder -850 1771
Kassafibde frén den 8pande verksamheten 10 366 28727
Investaringsverksambeten
Forviry av matarsia anldggningstiligéngar 818 -758
Kassafiode frin investaringsverksambeten 816 758
Finansletingsverksamheten
Litbelald ukdeining -1 647 -1 649
Upptagna tén
Arortering av skuld - -8 204 -23 419
Kassaflide fran finansieringsveriksamheten -8 789 -24 868
Arets kassaflide ¢ 0
Likvida medel vid arets blirjan 3 3
L {kvida mecel vid rets slut 3 3

7{18)
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Noter

Belopp 1 thr om infe annal anges

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisnlngen har upprattats enfigt &rsredovisningslagen ach Bokféringsnamndans allménna rd 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (iK3), Della #r det andra firet som dessa principer tiémpas. For VB Kraft
har de nya principerna inte nbgon effekt pé de redovisade uppgifterna, Overavekriviingar p& byggnader och
markarii3ggningar redovisas inte langre. Differenser mellan redovisade ach skattem#ssiga virden pd byggnader
och markanidggningar redovisas numer direkt mot aget kapital och uppskjuten skatt.

De vikligaste ratiovisnings- och vérderingsprincipema som anvénts vid uppréttande av de finansiella rapporterna
sammanfatias hedan.

Resultatrakning

intéktsradovisning
Neltooms4ttningen omfallar frséjningsintéikier frén kérnverksamheten, dva. produktion av 8], samk andra intékler

aBsom elcerifikat och natnyttoersétining,
Belopp som erhélls fér annans rakning ingdr Inte | fératagets intakiar,

Samtiiga intikier vérderas Gl det belopp som Influllt eller berdknas infiyta, dvs, med hénsyn till rabatter och efter
avdrag fir moms och energlsketter, ooh radovisas 1 posten Neltoameditning. .

Féyshijning och distrlbution av enevgl
Energlfiratiining Intéktsredovisas vid levaranstidpunkten.

Elcontiflkat
(nidkter av sicerillikat som flidelats fran Svenska Kraftnit gsnom egen praduldion radovisas | den ménad som

praduktion sker.

Elcortifikat vArderas iill elcerifikatets vorkiiga véirde for produktionsménaden och ingér | posten Nettoomsiitining.

Flrshkringsersitiningar
Vid drlfisstopp, skador efc. som helt eller delvis técks av firsakringsersétining redovisas en berbikhad
{orskiingsansétining nér denna kan berdknas pé ett tilidriNigt satt. Forsakingsersttiningar redovisas 1 posien

Ouilya rirelgsintiikter.

Rinteintdlter
Rétalntakter radavises | takt med alt de nas. Berdkning av rénteintdkter giirs pa basls av den underiggande

tillgangens avkastning enligt effektiviintematoden,

Offentliga bidrag
Offentilga kidrag intéktsredovisas ndr fretaget har uppfylit de villkor som dr fdrknippade med bidraget ach det
foreligger rimily sékerhet att bidraget kommer att erhélins. Bidrag som foretaget erhéllik men dér alis villkor nnu

inte tir uppfyllda redovisas som skuld,

Bidrag som erhiflits for f8rvirv av en anléggningstillging reducerar anisggningstilgangens redovisads
anskaffningsviirde. Ovriga offantliga bidrag recovisas | posten Qvriga rérelseintdkter,

Laneutgifter
Samtiiga laneulgifler kestnadsfdrs i den perlod som de hintdrs till och redovisas | posten Réntekostrader coh

itkrande resultalposter.

Avskrivitingar

immaterielts och materiella anlggningstiigngar skrive av iinjért tver tligéngarnas eller komponenfemas
bedsmda nyltjandeperiod, Avskrivningen bardiknas pé def avskrivningabara beloppet vilkat t do allra flesta fall
ulgirs av tillgangens anskafiningsvirde, 1 etf fétal fall tas hinsyn tilf st herdknat restvirde. Ritligheter som &r
baserade pa avial skrive av tver avtalstiden.




Visterborgslagens Kraft AB
Orgor £56104-9764

Mark och fallritiigheter har inte négon begransad nytjandeperiod ach skeivs dirdr inte av.
Arets avskrivningar enilgt plan uppgéiende til 8 727 (10 124) tkr ingér i kostnad 5r salda varor,
Filjande nytjandeperioden tillimpas:

Materiaila anldggningstillgdngar
Byganader ach mark
Markenl4ggningar 20-60 &r
Vatlenkraftamiggningar 50 &
Maskinar och andra lekniske anidggningar
vallenkrafianldggningar 40 &r
Anlaggningar fér el- och virmedistrlbution 30 ér
Kontroll- och slyrutrustning 10-16 &r
Matutrusining 8-10 &r
Inventarier, verklyg ooh installatfoner
Arhetsmaskinar ach stére verklyy 5 &
I'-utrusining 3-5 &r
Kontorsutrugtning 10 4r

Balansrakning

Materiella anliggningstiligangar

Materielia anlagghingstilgdngar redovisas som tiligéng | batansrikningen om det &r sannotikt att framtida
ekonomiska fordetar som #r frknippade med tillgangen sannollkt kommer akt kilfalla foretaget och
anskafiningsvérdet kan métas pa ett tllflitligt sitt. Materielia anlaggningstilgangar vérderas il
anskafiningsvirde med avdrag 16r ackumuleracle av- och nedskriviingar.

Korltidsinventerler oth invanterier av mindre varde kosinadsfors l8pande.

Anskaffningsviirde .

| anshaffningsvirdet Ingér InkGpsprisat och utgifter som #r direkt héinftrbara Hll inkdipet och syftar il ait bringa
tillgangen pa plats och § akick for att ulnyitias | enlighet med Riratagstedningens avsikt et tirviiivet, Som direkt
hanfbrbara utgitter hénfirs ulgifter fdr levorans, hantering, insatiation och montering, lagfarter samt
konsulttjanster, Laneutgifter som &dr direkt hanforiga i tnvestetingar | enliggningstilighngar som tar belydande
fid i ansprék att fArdigstéite inrdknas } anskafiningsvardet under uppférandeperioden. Anskaffningsviirdet
raduceras med offentlgr bidrag som erhélilts f0r forviry av an l&ggningstiighngar.

Tillkommande utgliter

Tilkommande utgifter akliveras endast om det &r sannolikt alt de framtlda ekonomiska frdelar som &¢
{Geknippade med lilgangen kemmer att komma firetaget ti det och anskafiningsvirdet kan berdknas pé eft
isctitigh stitt, Uthyle av komponenter rdknas in i tillgangens radovisads véirde, Om inte kostnadsfirg ulgifter

under det rékenskapsar som de uppkemmer.

Reparationer ach underhil kostnadsfdrs 1pands.

Elcertifikat
Eicertifikat véirderas i} verkiigt véirde vid produktionstiiitaliet, Dessa lilgangar utgtr immaterislia rattighster och 8r
att jmstéila mad betalingsmedel efieraom de som huvudregel ska anviindes ] fGrséljning,

Elcartifikat som ulgbr Kortfrisliga innehav Ingdr i posten Ovrlga fordringar och vérderas enligt lEgsta viirdels
princlp, Langfristiga lnnehav redavisas under rubiken immatsrielia anfdggningstilgangar ach véirderas til
anskaffingsvérde med avdrag f6r ackumulerade pedekevningar,

Finansiella instrument

Allmitnna principer
Einansiglia nstrument redovisas inltialt Wl snskafiningsvérds vilket molsvarar instrumentets verkligs vérde med

tiisgy fr transaktionskosinader,

8 (18)
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En finansiell illgéng eller finansiall skuld redavisas | balanstékningen nér fretaget blir part enligt Instrumentets
avialsenliga villkor. Kundfordringar redovisas nér fakiura har skickals til kund. Skuld tas upp nér molparien har
utiéirt sin prestalion och foretaget dérmed har en avtalenlly skyldighet att betala dven om faktura inte har erhdllis,
Leverantdrsskulder redovisas nér fakiura har mottagils.

En fnanslell tilgéng tas bort fran balansrakningen nér ratighetema | avialet realisaras, frfafler eller nir féretaget
foriorar kontrollen ver rétiighelema. Detsamma géiffer fdr del av en fnansiell tilgang. En finansiel skuld tas bort
fran badansrakningen ndr firplikielsen i avtalet fullgdrs eller pa annat s&lt ulsliicks. Detsamma gilter férdel aven
fnanstsll skuld. Overvigande de! av finansiella HipAngar ach skulder tas bert frén balansrikningen genom

~ ethéllande eller erléggande av batalning.

Kundferdringar och ltknande fordringar

Kundfordringar ach llknande fordringar 8r finansielia fliigéngar med fasta betalningar eller betainibgar som gér att
faststalla med belopp. Fordringar uppkommer dd fretaget tilkandahallsr pengar, varor eller {idnster direkt il
kredittagararan utan avsiki att bedriva handel med fordringsritterna, Kundfordringar och lknande fordringar
virderas till upplupet anskaffningsvérde, Med upplupst anskatfningsvérde manas det vérde som framkommer nér
Instrumentets forviintade kassaflsde diskonteras med den effekiivifinta som berdknades vid anskaffningstilifaliet.
Kundfordringar vérderas déirmed 1) dst vérde som bersknas Inflyta, dva, med avdrag fOr osdkra fordringar.
Nedskrivning av Kundfordringar redoviaas i posten Férs#liningskostnader. :

Finansiella skulder
Samtliga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffingsvérde, dvs. det fbrviintade kassaflidet diskanterat
med dan effeklivrinia som beréknades vid rnekaffningstillidilet, Det innebér att leveranitrsskulder som hat kort

férvéintad Wptid varderas fill nominelit belapp,

Inkomstskatter _
inkomstskalter ulgbrs av aktusll skatt och uppskjuten skatt, Inkomsiskatt redovisas i resultatrakningen utom di
den underfigoands transaktionen redovisas | sget kapital varvid &ven tilhtrande skattesffakt radavisas | eget
kapltal. Akiuelia skattefordringar ach skatteskulder samt uppskjulna skatiefordringar och skalleskulder Kvittas om

det finns en legal rétt tl kvitining.

Aktuef] skatt
Aktusl skalt 8r Inkomslskatt f6r innevarande rikenskapséar som avser &rets skattapliktiga resultat och den del av

idigare rékenskapsars Inkomstskatt som &riny Inte har redovisats. Aktuell skatt vdrderas il det sennolika
beloppet enlig de skatiesatser ach skatieregler som géller par balansdagen ech nuvéirdesheriknas inte..

Uppskijuten skatt
Uppskjuten skatt dr Inkomstskatt f&r skaltepllkiiga resultat avseende framiida rétkenskapsdr il t8d av fidigare

{ransaktlonar eller handelser.

Uppskjuten skati beraknas pa samtliga terporéira skilinader, dvs. skilinaden melian de radovisade virdana fir
fillgéngar och skulder och deras skattemdssiga vérden samt skattemiissiga underskoll, Fdrdndringar | uppskjuten
skatteskuld eller uppskjutan skaltefordran redovisas i resultatsikningen om Inte f8réndringen &r hanfinlg tli en
post som redovisas | eget kaplal,

Uppskjuten skalleskuld ach uppskjuten skattefordran véirderas enligt de skallesatser och skatteregler som &r
beglutade féra halensdagen,

Uppskjuten skattefordran vérderas Uil hiigst det belopp som sannoflkt kommer att stervinnas baserat pa
innevarande och framiida skattepliiga resultat. Vérderingen omprivas per varje balansdag f0r att Aterspegla
akiuell bad8mning av framiida skatteméssiga resuliat, ‘

Uppskjuten skalt ingér | obaskattade reserver med 22 %,

Avsittningar _
En avsiitining redovisas { batansrékningen ndr foretaget har en lagal ellet informell fSrpliktelse som en f8id av en
intraffad hindelse och det r sannolikl att ett uiflide av resuser kommer aft kréivas fr alt reglera Atagandet och
en HilSHig uppskatining av beloppet kan gtiras. Om effekten av nér i tiden betainingsn sker dr vigantily
radovises avsatiningen i nuvirdst av de framtida betalningar som krévs fir att reglera fdmpikielsen.
Diskonteringsréntan utgbrs av den réntasats som fére skak avspeglar aktuall marknadsbeddmning av det
lidsberoends virdet av pengar ach de risker som &r frknlppade med framiida betalningar till den del dekerna inte
botakias genom at! justeringar gjorts vid badbmningen av de framtida betalningarna.
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Avsitiningen las endast i ansprék for de ulgifter som avsgtiningen ursprengligen var avsedd for.

Eventuell goltgrelse som fGrstaget &r 84 golt som sither pA att kunna arhidlia av en extern part avseenda
farpitktelsen redovisas som en separat fillgang. Denna tiligang kan dock inte dverstiga betoppet for den hinfériiga

avstliningen.

Svaétiningen prévas per varjo balansdag och justeringar av avsétiningen radovisas i resullatrdkaingen.

Ovrigt

Likvida medel

Likvida mede! utgbrs av dispontbia tilgodohavanden hos hanker och andra kreditinstitut och korifristigs, ltkvida
placeringar som |étt kan omvandlas 1ill et kéint belopp cch som #r ulsatta fir an obelydilg ¢lsk for
virdefiukluationen. Sédana placeringar har en 19piid pa maximalt lre ménader,
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Not 2 Visentliga uppskattningar och bedémningar

Upprétiande av Araredovisning enlig K3 kréver att féretagsledning och styrelse gtir antaganden om framtides och
andra viktiga kdilor tilf ossikerhet | uppskatiningar pa batansdagen sem inneb4r en betydande rlsk fir en viisentlig
justering av de redovisade vérdena 0r tlipangar och skulder | framtidan, Dat géirs ockea baddmningar sem har
betydande effeki pa de redovisads beloppen | denna rsredovisning.

Uppskaltningar ach bedémningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktarer som under radande
firhdllanden anses vara dmilga, Resultatet av dessa yppskatiningar ech badSmningar anvinds sedan fir alt
faststiila redovisads vérden pk tillgdngar och skuider som inte frampér fydiigt frén andra kélior.

Uppskaltningar och bad8mningar ses dver arligen,

Dot slutliga ufallet av uppskatiningar osh hediimningar kan komma att avvika frén nuvaranda uppskattaingar och
beddmningar. Effekterna av Sndringari dessa radovisas i resultatréikningen under det rékenskapsér som
Andringen gbrs samd under framilda rékenskapsdr om &ndeingen plverker bade akiuelit och kommeande

rikanskapsar,

Viktiga uppskatiningar ach bedtmningar besirve nedan,

Privning av nadskelvriiingshehoy f8r immateriella och materiella anliggningstiligangar
Féretaget har batydands vérden radovisade | balunstikningen avseende immateriella och maleriella
anl&ggningstiligangar, Desaa testas koniinuenigt f8r nedskrivaingsbehov.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter
Fratagst redovisar 1 sin balansrdkning uppskjutna skattefordringar och skulder vilka frvantas bl realissrade |

fearodida perioder. Vid berfikning av dessa uppsijulna skalter maste vissa antaganden och uppskatiningar gbras
avsesnde framiida skatiekonsekvenser som hénftr slg tilf skillnaden mellan | batansrékningen redovisade
fillgéngar ach skulder och motsvarande skattemdassiga vérden.

Uppskaliningara inkludsrar dven att skaftelagar och skattesatser kammer alt vara oftréndrade samt att géliande
regler f6r uthytande av frlustavdrag Inte kommoer aft drdras.
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Not 3 Nettoomsittning exkl. punktskatter

Nattaomsitining oxkl. punktskatter
Punkiskalter
Meltoomsdtining

Not4 Ovriga rérelseintdkter

t pasten far 2014 ingér arhéling Intringsersittiringar med 166 tkr.

Not 5 Erséttning tilt revisorer

Emst & Young

Revislonsuppdraget

Ravislonsverkeamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Andra uppdrag

Summa

Lekmannarevision
‘fotala orséttningar th revisorer

Not6 Loner och erséttningar
Ldner ach andra ersitiningar

Loner och andra ersdliningar
Slyrelse och verkstéilande direktor
Ovrlga anstélida
Summa l8ner och andra erséttnlngar
Sociala hostnader

Pensionskostnader

Varav tr styrelse och varkstaliande diretddr
Gviiga sociala kostnader
Summa saoclala kostnader

Medelantalat anstélida

Kvinnor
Mén
Totalt

Kaénstrdelning 1 styrelse och foretagsiedning (antal)

Styrelse
Kvinnor
Mén
Tatalt

Styroisesuppleanlor
Kvinnor

Mtn

Tatalt

vd och dvriga ledande befatiningshavare
fvinnor

Mén

Totalt

13 (18}

2018 2014
28 036 a5 024
55 036 34 024

16 16
T3 18
16 16
2015 2014
75 72
75 72
o “
9 g
] g
2015 2014
0 )
2016 2014
4 -
4 5
§ 5.
1 3
4 i,
B 6
1 1
] 1
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Not7 Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

2018 2014
Réntelntéktar dvriga 3 1
Summa 3 1

Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter

2016~ 2014
Réintekosthadet tll kencemflretag -391 -1 577
Summa 381 - 877
Not 9 Bokslutsdispositioner

2018 2014
Overavsiiivningar 200 13 800
Aterfring periotiseringsfond - 7 600
Summa -1 200 -8 300
Not 10 Skatt pa arets resultat

2016 2014
AlddueH shett -111 -1
Uppskijuten skatt 102 103
Summia <8 102
Redovieat resultat fore skatt 42 ~1 223
Skatt enligt géllande skattosals (22%) -9 268
Skatteslfekt av schablonréinta pa periodiseringsfond - -25
Skatteeffekt av o] avdragsglila kostnader:

Ovrigs e avdragsglife kostaader ~1 ~143
Skattoaffokt av ¢j skattepliktign Intékier - 1
Skatlt hiinférlig till lidigare ar - -
Buokfdringsméselge avekrivningar pa byggnader o markanl, 825 g24
Skaltemassiga avskrivningar pd byggnader o markanl. 626 627
Redovisad aktuslt skattekostnad 411 -1
Den géltande skaitesalsen 8r 22,0 % (22,0 %),

Not 11 Byggnader och mark

2018 2014
Ingdende ackumulerade anskafningsvirden 156 622 158 622
Inkdplinvasteringar 2 -
Forséliningarfutrangeringar - -
Utglende ackumulsrade anskaffiningsviirden 166 934‘ 186 822
Ingdende ackumulerade aveksivningar -43 421 -0 574
Féraglningar/utrangeringar - =
Arzis avskrivningar 2847 -2 847
Utgdende ackumulerade avakrivalngar -46 268 43 421
Redaovisat viirde 110 666 113 201

Anskafiningsvérdet har minskats med erhdiina offentiiga bidrag uppgéende 6l 78 tkr.
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Not 12 Maskiner och andra tekniska anléggningar

2018 2014
Ingdende ackurmulerade anskaffningsvérden 210608 211275
Inkdpiinvssteringar as 433
Forséljningariutsangeringar - -1 100
UtgAends ackumulerade anskaffningsvirden 210 698 210 608
Ingdende ackumulerade avskiivningar B8 064 -0 797
Férsélningaritrangeringar - 1 100
Arets avskrvningar -5 870 -7 267
Utgaende ackumulerade avskrivaingar «72 834 86 964
Redovisat virde 137 862 143 644

7 Anskaffningsvéirdet har minskels med erhdlina offentiiga bidrag uppgdende 1 760 tkr.

Not 13 [nventarier, verktyg och installationer

2015 2014
Inp&ende ackumuierade anskaffringsvarden a2 232
Inkép - o
Firafljningarfufrangeringar - -
Utgaende ackumuieracs anskafiningsvirden 382 B2
Ingéiende ackumulerade avskrivningar -367 -357
Forsélningariuttangeringar = -
Arels avskrivningar -0 _ <10
titgaende ackumulerade avskrivningar 277 387
Radovisat virde ] 18

Anakaffningsviirdet har minskats med erhéilna offentliga tidrag uppgéends U G thr

Not 14 Pagaende nyanlaggningar och. férskott avseende materieila
anlsggningstiligangar

2015 2014
ingaenda ackumulerads anskaffningsvérden 426 100
Inkdpfinvesteringar 216 426
Forsijningariutrangeringar - -
Omklassificetingar - 450
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 641 426
Redovisat viirde 641 428

Anskaffoingsvérdet har minskats med erhllna offentiige bidrag uppgéende i 0 &r,

Not 156 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2016 2014
Eicerifikat upplupna e} thidelads 1003 243
Upplupna intékter dvrigt &8 49
Férutbetalda fBrsikingar 26 24
Gvriga poster - 10

Redovisat virde 4 097 1026
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Not16 Eget kapital

18 (18}

Aklle-  Uppskriv- Ressrv-  Overkurs-  Summa fiitt Summa
kapital __ningsfond fond fond ___egst kapital _ eget kapltal
ing&ende balans 2014-01-01 16 470 4430 14 684 34784
Utdelning -1 849 -1 649
Arets resultat 2014 -1 121 -1 121
Utpaende balans 2044.12-31 15470 - 4430 - 12214 32114
Utdalnlag -1 647 -1 547
Arets resullat 2016 33 33
Utghende balans 2016-12-31 16 470 ] 4430 [V 10700 30 800
Not 17 Obeskattade reserver
2018 2014
Ackumulerade éveravakrlvningar 124 861 123 681
Parjodisetingsfonder - —
Redovisat viirde 124 881 423 687
| cheskattade reserver ingér 22 % uppakjuten skall.
Not 18 Uppskjuten skatteskuld
— 2018 2014
Tempordr Uppskjuten  Uppskjuten Tempordr  Uppskjutan  Uppskiuten
skilinad fordran skuld skilinad fordran skuld
Byponader och mark 15 995 - 3618 16 458 - 3620
Pelsumma 0 3618 a 3620
Kyittring 0 Bl 0 0
Rudovisat vérde 3618 3620
Not 19 Skulder till koncernféretag
2015 2014
Laneskuld Vattenfall Treasury AB 70000 £0 000
Utnyltjad del av koncerkontokradit, beviljad Rredit uppgér
tiH 50 000 (50 000) 1k 23180 21 394
Redovisat viirde 93180 101 394

Av de langfristiga skulderna fSefaller  {0) thr Uit betalning senate &n 5 &r efter balansdagen.
Laneskulden Gl Vatienfall Treasury AB firfalier och fimyas riigen i aprl.

Not 20 Langfristiga skulder

Férialiofidpunkt frén batansdagen; 2016 2014
Mellan 1 cch & 4r 93490 101 384
Senare 4n & &r - —
Radovisat viirde 93 140 101 384

Not 21 Upplupna kostnader och féruthetalda intékter

2018 2014

Ovrlga poster 59 79
Reodovisat viirde 68 79
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Not 22 Inkdp och férsiljning mellan koncernforetag

Av natiogmsétiningen avsag 84 (80} % férsélning inotm Vattenfalikoncernan, Av de tatula rireleskostnadema avség
34 {45) % Inkép om Valtenfallkencemen.

Vid inkép och forstifjning melian kencarnftrelag tilampas samma prisshttaingsprinciper som vid transaklioner med
externa patler.

Not 23 Koncernuppgifter

Farelaget Zgs till 58 procent av Vettenfall Vattenkraft AB, org. ni. B66810-1520, mad site | Stockholm som i 2in
tur Hgs tilt 100 procent av Vattenfail AB (pub), org. Nr. 556030-2138, med sita | Stockhoim,

Not 24 Definition av nyckeital

Juslerat egef kapital
Eget kapital inkiusive obeskatiade reserver med avdrag f0r uppskjuten skatt, Den uppskjutna skatten &r beréknad
after eyt skatlesats pa 22,0 % (frén ech med 4r 2012) och 26,3 % (i1t ach med ar 2011),

Soliditet
Justerat sget kapltal | firhAliandse 1l balansomsiutningen.

Rénfabiiitet pa lofalt kapilal
Riralserasuitat Ikl fnanstella intdkter | Hrhallande il medelvirdet av balansomsiutningan vid érats in- och ulgéng.
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Vi férstkrar alt arsradovisningen, savitt vi kénner ti, & upprétiad | Sverensstammelse med god redovisningssed,
alt ldmnade uppgifter stimmer med de faktiska forhallandena och att ingst av vésentlig betydsise &r utelamnat
som skulla kunne phvarka den bild av boleget sam skapats av drsradovisningerr.

Resullat- ach halansrékningama kommer att fSreliggas drsstimman 2016-06-10 f4r faststélielse,

Ludvika 2016.01-28 Z4/
Mata Halmgren Asg Berg»ét %
Styrelsens orgftirande Vioa wrgitrande
Olov 5l /
Olof Béaklund ‘ Bert Broman
g- 2y Q;Zaw oz o? Jég -
Jonas Larsson Roger Sandgren |

Verkstallande dirokidr

var rovislonsberitielse har avgivits 2016- O ¥-O |
Emst & Young AB

Christina Hegg %

Aurloriserad revisor




